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Resumo — Este artigo baseia-se no estudo sobre os impactos de
uma racionalizagcdo do consumo de energia elétrica no ano de
2014 — das classes Residencial e Comercial — e 0s respectivos
efeitos sobre a situagdo econdmica das concessionarias
distribuidoras de energia elétrica e Governo Federal. O objetivo
é promover uma analise dos efeitos da crise no setor elétrico,
corroborada por efeitos macroclimaticos e pela crise econémica
brasileira e mundial. Trata-se de um artigo informativo,
descritivo e qualitativo, cujas discussdes sdo baseadas em
simulagBes computacionais e dados oficiais de 6rgdos como
MME, EPE, Aneel, ONS e CCEE. A investigacdo sobre o
aumento do consumo de energia elétrica em 2014 (falta de
racionalizacdo), apesar dos elevados Precos de Liquidagdo das
Diferengas (PLD) no mercado spot, evidencia a ndo sinalizacéo de
precos para o Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR) em
2014 e os respectivos aspectos negativos da crise do setor elétrico
abalancando negativamente a retomada econdmica do Brasil.
Tais constatagOes permitem concluir que, mesmo apo6s as diversas
tentativas de intervencdo no setor por meio do Governo Federal,
se faz necessario a definicgdo de novos métodos para a
comercializago de energia elétrica no Brasil que permitam a
abertura do mercado — em grande parte regulado — trazendo
modicidade tarifaria e menores riscos para a cadeia de empresas
e consumidores envolvidos.

Index Terms — Crise do setor elétrico, crise econdmica,
politica energética, racionalizagéo de energia elétrica.

I. INTRODUCAO

Para muitas pessoas, abordar o tema de racionalizacéo do
consumo de energia elétrica relembra o racionamento de
energia no Brasil nos anos de 2001 e 2002, quando houve o
corte compulsério de carga a fim de possibilitar uma
recuperagdo mais rapida dos niveis dos grandes reservatdrios
que compunham o Sistema Interligado Nacional (SIN).
Entretanto, ndo se pode equiparar a crise energética atual com a
ocorrida em 2001. A matriz energética vigente é diferente
daquela vista h4 mais de uma década. Dos varios problemas
que acarretaram o ultimo racionamento, o principal deles foi a
questdo estrutural, uma vez que ndo havia unidades
termelétricas e de outras fontes em quantidade satisfatéria para
complementar a geragdo hidrica durante o periodo seco sem
haver desabastecimento de energia elétrica [1]. Por outro lado,
um dos focos dado a atual crise no setor elétrico — diga-se o
periodo entre 2012 e 2016 — é de ordem econdmica, pois com a
continua elevacdo dos precos praticados no Mercado de Curto
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Prazo (MCP), setores como os de distribuicdo e geracdo
tiveram que recorrer a justica e ao Governo Federal a fim de
organizar o fechamento de seus balangos financeiros e
consequentemente angariar fundos para conseguir honrar seus
contratos [2].

Associados as questdes econdmicas, 0S anos consecutivos
de baixa pluviosidade e decréscimos de reservatorios, em
especial sobre as bacias e reservatorios do Rio Sdo Francisco
(Nordeste) e Rio Paranaiba e Grande, que correspondem a
maior parte da energia armazenada do subsistema Sudeste,
fizeram com que o problema energético fosse sendo agravado
gradualmente [3].

Fatores macroclimaticos como El Nifio e ondas de calor,
possibilitadas por bloqueios atmosféricos chamado de sistema
de Alta pressdo Subtropical do Atlantico Sul (ASAS), também
fizeram com que as temperaturas e, por consequéncia, a carga
de energia ficasse acima do previsto durante os verGes de
2013/2014 e 2014/2015 [4].

Todos esses fatores tiveram influéncia na situacdo da crise
energeética atual. Vale ressaltar que a situacdo dos reservatorios
em 2014 estava pior do que nos anos anteriores ao
racionamento. No entanto, alguns fatores, que serdo abordados
por este artigo, evitaram que aquele cendrio se repetisse.

Além das diferengas entre as matrizes energéticas de 2001 e
a atual, pode-se somar a continua reducdo do consumo da
classe industrial brasileira, que reduziu sua participagéo frente
a carga total do SIN em 7% nos ultimos cinco anos devido aos
reflexos da crise econémica mundial de 2008 e 2009 [5]-[6].
Por outro lado, o consumo das classes residencial e comercial
cresceu a taxas bastante elevadas a partir de 2012 e 2013
(efeitos da MP579 na tarifa de energia elétrica), apesar da
gradual elevagdo no PLD. Uma vez que os reajustes tarifarios
para os consumidores finais das classes residencial e comercial
terem caréater anual, ndo propiciando uma sinaliza¢do adequada
e um consequente aumento na demanda que agravou ainda
mais a crise energetica.

Apesar de todos estes elementos serem prendncios para um
novo racionamento, a questdo econdmica nacional postergou
tal desfecho. O PIB vem se reduzindo gradativamente e no ano
de 2014 teve apenas 0,1% de crescimento, sendo a inddstria a
mais afetada com queda de 1,2%. Para 2015 a estimativa é uma
retracdo de 3%, seguido por mais uma queda de 1% em
2016 [7]. Destaca-se 0 baixo desempenho da inddstria em
2015, onde se espera retracdo de 5,6%, enquanto o setor de



servicos se limitard a um crescimento de 1,6% e a producdo
agropecuaria com crescimento de 2,6% [8].

Ja a inflagdo fechou o ano de 2014 em 6,41%, maior do que
0 ano de 2013, que foi de 5,91%. Um dos principais fatores que
elevou a inflacdo em 2014 foi 0 aumento das tarifas de energia
elétrica em 17,06%, em média, interferindo indiretamente no
aumento de outros itens que compde o indice de inflagdo
(IPCA), visto que este custo acaba sendo repassado aos
consumidores [9]-[10]. Para o ano de 2015 o Banco Central do
Brasil prospecta inflagdo de 9,5% até o final do ano, com
énfase para a energia elétrica a qual teve, em média, variagéo
de 47,32% até agosto deste ano [8].

Algumas medidas foram tomadas a fim de recuperar a
economia ao longo de 2014, porém ndo tiveram os efeitos
esperados. Programas de concessdo de rodovias, portos e
ferrovias para impulsionar investimentos sofreram atrasos. A
Copa do Mundo de Futebol realizada no Brasil impulsionou de
certa forma o turismo, mas acabou por frear a atividade
industrial e por consequéncia as exportacBes. Para conter a
inflaco, o Banco Central passou a reajustar a taxa de juros
basicos da economia sucessivamente desde entéo [10].

Diante destes fatores, este artigo tem por objetivo analisar
por meio de modelos computacionais usados pelo ONS e pela
CCEE, os efeitos de cenarios de racionalizagdo de energia
elétrica — exclusivamente para as classes residencial e
comercial — nos caixas das distribuidoras de energia,
analisando-se os precos praticados no MCP e as possiveis
consequéncias econbmicas para estas empresas. Exclui-se,
portanto, a analise dos efeitos da crise do ponto de vista das
empresas de geracao de energia elétrica.

Il. MEDIACOES NO SETOR ELETRICO ENTRE 2012 E 2015

O Governo Federal, juntamente com 0 MME e Aneel, tem
se esforcado por meio de diversas Medidas Provisorias,
Resolucbes, Decretos e Leis para ajustar da melhor forma
possivel o funcionamento do mercado de energia.

Infelizmente algumas ac¢des adotadas ndo tiveram o
resultado esperado, ou trouxeram efeitos indesejados. Algumas
dessas medidas sdo citadas a seguir com objetivo de melhorar
entendimento do tema e compreensdo da atual situagdo
regulatoria.

A. Medida Provisoria n® 579/2012 — Lei n° 12.783/2013

O desequilibrio nas contas do setor teve origem na decisao
do governo - via MP 579/2012, convertida em Lei n°® 12.783 de
janeiro de 2013 - de prorrogar as concessdes de geracdo e
transmissdo, a partir de 12 de setembro de 2012, pelo prazo de
até 30 anos, de forma a assegurar a continuidade, a eficiéncia
da prestacéo do servico e a modicidade tarifaria.

A distribuicdo de cotas e respectiva remuneracdo, deve
buscar o equilibrio na reducdo das tarifas das concessiondrias e
permissiondrias de distribuicdo do SIN. Nas prorrogacdes de
que trata este documento, os riscos hidroldgicos, considerado o
Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE), seriam
assumidos pelas concessionarias e permissionarias de
distribuicdo do SIN, com direito de repasse a tarifa do
consumidor final [11].

A meta primaria desta MP, posteriormente lei 12.783, era a
de reduzir a tarifa de energia elétrica, em média, 20% para
todos os consumidores do ACR. Contudo, teve como
consequéncias secundarias diversos ajustes em funcdo do
descontentamento do setor em geral. Esses efeitos contrarios a
MP refletiram-se no Ambiente de Contratacdo Livre (ACL) e
até mesmo nos leildes regulados promovidos pela Aneel,
diminuindo o valor de mercado das empresas e fazendo
despontar inimeras liminares na Justica.

Em principio, é apreciavel qualquer medida cujo objetivo
promova a modicidade tarifaria, tdo buscada no setor elétrico
brasileiro. Todavia, para auferir os 20% de reducdo estimada
na MP 579 o governo acometeu apenas 0s custos relacionados
a Geracdo, Transmissdo e Distribuicdo e encargos setoriais, ndo
alterando o dinamismo da arrecadacdo de tributos e ndo
prevendo nenhum mecanismo fiscal para manter o objetivo de
menores tarifas no longo prazo [11]-[12].

B. Resolucdo CNPE 03/2013

O Conselho Nacional de Politica Energética — CNPE por
meio da Resolugdo 003/2013 de 06 de margo de 2013,
determinou que a Comissdo Permanente para Analise de
Metodologias e Programas Computacionais do Setor Elétrico —
CPAMP internalizasse mecanismos de aversdo a risco
(Conditional Value at Risk — CVaR) nos modelos
computacionais de otimizacdo da operacdo e de formacéo de
preco (Newave e Decomp). Tal medida teve como objetivo
melhorar a sinalizagdo dos pregos, pois reduz a ocorréncia de
despachos de usinas termelétricas fora da ordem de mérito,
obtido pelos modelos computacionais.

Contudo, a Comisséo de Monitoramento do Setor Elétrico
(CMSE) decidiu que, extraordinariamente, com o objetivo de
garantir a seguranca energética do SIN o ONS pode ainda sim
despachar usinas termoelétricas fora da ordem de mérito, sendo
0 custo deste despacho rateado entre todos 0s agentes por meio
do Encargo de Servico de Sistema — ESS.

Finalizado o processo de desenvolvimento e aprovacao dos
mecanismos de aversao a risco nos modelos computacionais de
otimizacdo, com as devidas audiéncias publicas e forcas tarefa,
a Aneel autorizou que o0 ONS e a CCEE utilizassem o modelo
Newave versdo 19 a partir do programa Mensal de Operacédo —
PMO de janeiro de 2014 [13].

C. Bandeiras Tarifarias

Segundo disposi¢cdes gerais da Resolu¢cdo Normativa n°
518, de 18 de dezembro de 2012, a aplicacdo das bandeiras
tarifarias deveria ser efetivamente operacionalizada pelas
distribuidoras a partir de janeiro de 2014. Tal resolugéo previa
que, durante o periodo de 1° de junho a 31 de dezembro de
2013, seria feita apenas a divulgacdo do sistema, cabendo as
distribuidoras destacar nas faturas dos consumidores qual a
bandeira vigoraria no periodo relativo ao faturamento,
explicitando neste informativo que a aplicacdo do sistema de
bandeiras tariférias teria a sua vigéncia a partir do ano de 2014
[14]. Porém, em abril de 2013, a Resolu¢do Normativa n° 518
foi revogada em razdo da edigdo da Resolucdo n° 547, que
postergou a aplicacdo das bandeiras tarifarias para janeiro de
2015.



Desta forma, no inicio de 2015 as bandeiras tarifarias
entraram em vigéncia, representando por cores as condi¢des de
geracdo de energia elétrica. Essas condicGes de operacdo do
sistema, avaliadas mensalmente pelo ONS, definem a melhor
estratégia de geracdo de energia para atendimento da demanda.
A partir dessa avaliacdo, definem-se as usinas térmicas que
deverdo ser acionadas, seja por ordem de mérito ou seguranca
energética. Se o custo varidvel da térmica mais cara for menor
que R$ 200/MWh, entdo a bandeira é verde. Se estiver entre
R$ 200/MWh e R$ 388,48/MWh, a bandeira é amarela. E se
for maior que R$ 388,48/MWh (preco teto do PLD para 2015),
a bandeira sera vermelha [15].

No momento da implantacdo das bandeiras tarifarias, a
bandeira amarela tinha um custo adicional de R$ 15/MWh e a
bandeira vermelha de R$ 30/MWh na tarifa de energia (TE)
das distribuidoras, j& a bandeira verde ndo acarreta nenhum
acréscimo na tarifa. Todavia, a partir de 2 de marco de 2015,
estes valores foram reajustados para as bandeiras amarela e
vermelha ficando respectivamente igual a R$ 25/MWh e
R$55/MWh [16]. Novamente, conforme Audiéncia Publica n°
53/2015 realizada em agosto de 2015, os valores adicionados a
TE foram revistos, mantendo os R$ 25/MWh para a bandeira
amarela e alterando o adicional da bandeira vermelha para R$
45/MWh, a partir de 1° de setembro de 2015 [17].

D. Reajustes tarifarios decorrentes

Ao longo do ano de 2014 e 2015 a Aneel autorizou trés
reajustes tarifarios, sendo um deles extraordinario — ocorrido
em 27 de fevereiro de 2015 — contemplando a maior parte das
permissiondrias e distribuidoras de energia elétrica. Os indices
dos dez maiores reajustes acumulados durante o periodo citado
sdo apresentados na Fig. 1. sendo o maior indice de reajuste no
periodo analisado, de 96,37%, concedido & Copel, que atua no
estado do Paran [18].
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Fig. 1. Indices dos dez maiores reajustes tarifarios entre 2014 e 2015

E. Medida Provisoria n® 688/2015

A MP 688, de agosto de 2015, trata da repactuacdo do risco
hidroldgico das usinas geradoras e institui a bonificacdo pela
outorga de concessbes de geracdo, distribuicdo e transmissdo
de energia elétrica, alterando o disposto na Lei 12.783.
Especificamente, o disposto na MP sera utilizado pela Unido
para relicitar 29 usinas com concessdes vencidas, de modo a
reforcar o caixa do Tesouro com a arrecadacdo de estimados
R$ 17 bilhdes. A necessidade imediata de caixa do governo
acabou exaurindo por completo o objetivo da MP 579 de
reduzir o preco da energia das usinas amortizadas ao maximo
possivel. De forma que o financiamento das outorgas dependeu
de uma operagédo de empréstimo com um pool de bancos, com
participacdo de bancos publicos e privados, da qual participou
também o BNDES, a juros ndo subsidiados, mas sim de
mercado. Esperava-se que 0s bancos se interessassem pela
operacdo, por trés razdes: as usinas estardo livres do risco
hidrolégicos, 30% da energia poderiam ser direcionados ao
mercado livre a precos também livres, e 70% da energia teria
garantia de compra pelas distribuidoras [19].

111. OBJETO DO ESTUDO

Em virtude do ndo aceite de renovacdo adiantada das
concessdes de geragdo por parte de algumas empresas de
geragdo como Cemig, Cesp e Copel, as distribuidoras ndo
conseguiram contratar antecipadamente a quantidade de
energia necessaria para atender seus consumidores em 2014.
Com isso, foram obrigadas a comprar energia no Mercado de
Curto Prazo, no qual o PLD chegou a R$ 822,83/MWh [20].

De maneira geral, as empresas de geracdo também sofreram
com a ndo racionalizagdo do consumo de energia elétrica em
2014, uma wvez que a crise hidrica afetou seus
empreendimentos, pois a geragdo foi abaixo de suas Garantias
Fisicas (GF). O fator de ajuste, ou Generation Scaling Factor —
GSF, reduziu as GF na propor¢do do déficit observado em todo
o SIN [21]. Isto significa que toda a energia faltante teve que
ser comprada no MCP, ou negociada através do MRE.
Contudo, como a maioria das usinas se encontravam
deficitérias, os montantes acabaram sendo rateados entre todos
o0s agentes de geracdo do SIN.

Com intuito de amenizar a crise e a pressdo financeira
sobre as empresas de geracéo e distribuicdo, a Aneel anunciou
que, a partir de janeiro de 2015, iria reduzir o teto do preco de
R$ 822,83/MWh para R$ 388,48/MWh. Trazendo inseguranca
e riscos judiciais, pois com uma mudanca tdo grande nos
valores a serem praticados no curto prazo, algumas empresas
teriam a opcdo de quebrar seus contratos de longo prazo
firmados antes deste andncio [22].

Estes dois itens, falta de contratos de compra de energia e
preco da energia no Mercado de Curto Prazo — MCP atingindo
valores nunca antes vistos, fizeram com que as empresas de
distribuicdo buscassem crédito com o governo federal, por
meio da Conta de Desenvolvimento Energético — CDE e por
meio de financiamentos pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES e Tesouro
Nacional. Apesar disso, mesmo ap0s dezenas de bilhGes de



reais serem injetados no setor, ao menos trés outros
empréstimos foram realizados em acordos com o BNDES,
CCEE e pool de bancos privados. Estes obviamente com taxa
muito maiores do que aqueles subsidiados pelo Tesouro
Nacional.

O resultado de todos esses problemas foi o
comprometimento, por parte das distribuidoras, de repassar
este gasto adicional as tarifas de energia elétrica, indo
exatamente contra a modicidade tarifaria pleiteada pela MP579
e Lei 12.783.

A. Retracéo da classe industrial

A classe industrial vem reduzindo o seu consumo em
relacdo as classes residencial e comercial desde a Gltima grande
crise econdmica mundial em 2008. Contudo, este ndo é o fato
mais relevante observado ao se analisar a dindmica das classes
de consumo, e sim a sinalizagdo do PLD comparado ao
consumo dessas classes. A Fig. 2. apresenta tal dindmica, onde
pode-se observar a ndo sinalizacdo do prego da energia elétrica
para as classes residencial e comercial, que em sua grande
maioria é atendida pelas distribuidoras no ACR [6].

Participacdo na demanda total do SIN por Classe e PLD
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Fig. 2. Consumo de energia elétrica do SIN por classe e PLD

Este foi 0 motivo pelo qual os autores adotaram a premissa
de simular a reducdo racional da energia elétrica apenas para as
classes residencial e comercial, uma vez que a redugdo no
consumo dessas classes representaria a sinalizacdo correta em
relacdo aos precos do mercado de energia (PLD).

IVV. PREMISSAS E CENARIOS SIMULADOS

O estudo o qual esse artigo trata diz respeito a simulagéo
dos modelos computacionais Newave e Decomp, usados pelo
ONS e CCEE para operacéo e precificacdo da energia elétrica.
Os modelos supracitados foram executados de maneira
encadeada, sendo que os valores do armazenamento final de
cada periodo servem de entrada para o proximo estagio de
simulagdo. Quanto ao periodo de estudo simulado, se restringiu
aos meses compreendidos entre abril e dezembro de 2014.

N&o foi considerada a geracdo das usinas térmicas fora da
ordem de mérito por razBes de restricdo elétrica e seguranca
energética, pois estas foram remuneradas por meio do ESS, que
foi rateado entre todos os agentes de mercado.

Um dos objetivos do estudo foi quantificar a exposi¢cdo
involuntaria das distribuidoras de energia elétrica em Reais,
tendo como premissa dois cendrios de racionalizacdo do

consumo de energia elétrica por parte das classes Residencial e
Comercial em todo o Brasil. Um cenario considerou reducdo
no consumo de energia elétrica das classes Residencial e
Comercial em 5% e outro uma reducdo de 10%, tais valores
foram definidos por serem menores do que a reducdo imposta
no periodo de racionamento em 2001 e 2002. Um terceiro
cendrio também foi criado a fim de construir uma base
comparativa, chamado cenario referéncia.

O cenario de reducdo de 5% no consumo da energia elétrica
das classes citadas implicou numa reducdo média de 2,37%
frente a carga total, enquanto o cenario de -10% representou
uma reducdo média de 5,12% no consumo total do SIN [20].

A. Cenério Referéncia

O cenério referéncia replica os dados reais simulados pela
CCEE, de forma que a Unica diferenca entre este e 0 caso
oficial é o encadeamento do armazenamento das usinas
hidrelétricas usado nas simulagdes que contemplam a reducéo
no consumo. Tal encadeamento €é realizado ap6s a
convergéncia do modelo Decomp, de forma que — dado um
armazenamento inicial — o relatério de saida apresenta o
armazenamento individualizado para o final do periodo de
estudo (periodo de uma semana), este usado como
armazenamento inicial para a préxima semana operativa,
repetindo-se até o final do més.

B. Cenarios de redugéo no consumo

Os cenérios de reducdo no consumo de 5% e 10% contaram
além da técnica de encadeamento de armazenamento, com as
reducdes citadas (percentual referente & Carga Residencial e
Comercial abatido da carga total do sistema) nos trés patamares
de carga estipulados pela CCEE e pelo ONS para cada semana
operativa considerada. Isto porque o Decomp, diferentemente
do Newave, trabalnha com a carga individualizada por
patamares [20].

Os ganhos obtidos com esses cendrios, ao final do periodo
de estudo, foram da ordem de 1% a 3% em relacdo ao
armazenamento do SIN. Entretanto, 0 maior ganho observado
diz respeito aos precos obtidos através destas simulagdes, onde
as diferencas de precos sdo indubitaveis em todo o periodo de
estudo, excluindo-se 0s casos onde o prego atingiu o teto ou o
piso estipulado para o ano de 2014. Essas diferencas, que serdo
apresentadas no proximo item deste artigo, mostram que estes
cendrios realmente trariam beneficio financeiro, tanto para as
Distribuidoras quanto para os demais agentes sem contratos
suficientes para atender seus clientes, tendo efeitos imediatos
na Economia e consequentemente no bolso da populagéo
brasileira [20].

V. APRESENTAGAO DOS RESULTADOS

De uma forma resumida, apresentam-se na Tabela | o0s
valores provenientes dos balangos entre contratos de compra de
energia e medicdlo de consumo de cada uma das
concessionarias  distribuidoras, agregados pelos  seus
respectivos submercados [23]-[24].

Neste caso, como premissa do estudo, apenas 0s montantes
de energia faltante (exposi¢des ao MCP) foram utilizados.



Na Tabela Il apresentam-se os valores de PLD obtidos
através das simulacbes dos modelos Newave e Decomp, para
cada cenério (Referéncia, Caso -5% e -10%), que serviriam
para contabilizar os montantes de energia vistos na Tabela I.

TABELA |. TOTAL DE EXPOSICAO MENSAL DAS DISTRIBUIDORAS POR
SUBMERCADO [MW MEDIOS]

SE SUL NE N SIN
abr/14 -2.474 -924 -568 -225  -4.191
mai/l4 -1.031 -88 -204 -132 -1.454
jun/14 -581 -69 -146 -154 -949
jul/14 -600 -191 -325 -167  -1.283
ago/14 -406 0 -151 -140 -697
set/14 -968 -14 -182 -187  -1.350
out/14 -1.602 -209 -226 -155  -2.192
nov/14 -900 -184 -118 -142 -1.344
dez/14 -1.316 -321 -117 -100 -1.854

Sabendo da contabilizacdo dos totais de energia faltante
para o atendimento integral dos consumidores por parte das
distribuidoras, foi possivel estimar os ganhos financeiros de
cada um dos cenérios de reducdo no consumo, comparando-0s
ao cenario referéncia. Sendo assim, apresenta-se na Tabela Il a
economia tedrica em milhdes de reais que cada cenario de
reducdo no consumo traria por submercado.

Observando-se todo o horizonte de estudo, identificou-se

no Cenario de 5% de reducgdo de carga, uma economia teérica
de R$ 786,7 milhdes em relacéo ao caso referéncia, enquanto
que no cenario de 10% de reducdo no consumo houve uma
economia tedrica de impressionantes R$ 1,766 bilhdes [18].

V1. CONCLUSOES

Ao examinar o cendrio econdmico brasileiro atual,
constata-se que a redugdo do consumo de energia elétrica que
ocorre desde o final do ano de 2014 néo foi devida unicamente
a racionalizagdo voluntaria por parte dos consumidores, mas
sim a sinalizagdo de precos e retragcdo da economia brasileira,
principalmente do setor industrial.

E importante destacar que o enfraquecimento da economia
brasileira e a reducao global no consumo de energia elétrica do
SIN implicaram em uma revisdo expressiva das previsGes de
carga de energia para o horizonte de estudo dos modelos
computacionais (2015 — 2019) e por consequéncia diminuiram
a expectativa do valor do PLD para o longo prazo, mesmo com
condigbes ainda criticas de volume armazenado nos
reservatdrios do SIN.

Quanto aos resultados obtidos pelo trabalho, a economia
tedrica apresentada serve apenas de alento para as empresas de
distribuicdo e geracdo de energia elétrica. Visto que inimeros
outros problemas ocorreram apds o periodo de estudo, ndo sé
no campo econdmico, mas de cunho hidrolégico e
consequentemente juridico.

TABELA Il. VALORES DE PLD COMPILADOS POR CENARIO [R$/MWH]

Cenario Sub- abr/14 mai/l4 jun/14 jul/14 ago/14 set/14 out/14 nov/14 dez/14
mercado

SE 822,83 816,34 461,30 642,99 696,08 703,68 771,13 803,13 557,90

Referéncia SuL 822,83 816,34 207,75 581,97 696,08 703,60 726,06 803,13 557,90

NE 727,17 767,60 461,07 642,99 696,08 703,68 771,13 803,13 557,90

N 646,70 334,12 461,07 642,99 696,08 703,68 771,13 803,13 557,90

SE 775,85 749,13 334,29 517,27 609,73 590,40 691,21 799,92 514,81

Caso 5% SUL 775,85 749,13 131,27 438,73 609,73 590,34 649,46 799,92 514,81

NE 675,42 672,07 334,28 517,27 609,73 590,40 691,21 799,92 514,81

N 507,69 297,62 334,28 517,27 609,73 590,40 691,21 799,92 514,81

SE 647,12 543,21 251,53 422,63 542,60 517,34 612,87 797,77 474,37

Caso -10% SuUL 647,12 543,21 80,10 361,18 542,60 513,82 572,59 797,77 474,37

NE 622,73 540,39 251,46 422,63 542,60 517,34 612,87 797,77 474,37

N 448,11 220,55 251,46 422,63 542,60 517,34 612,87 797,77 474,37

TABELA Ill. ECONOMIA TEORICA ENTRE OS CENARIOS E A REFERENCIA [MILHOES DE REAIS]

Cenario mjrlék;-do abr/14 mai/l4 jun/14 jul/14 ago/l4 set/14 out/14 nov/14 dez/14 Total

SE 83,7 51,6 53,1 56,1 26,1 78,9 95,3 2,1 42,2 488,97

SUL 31,2 4,4 3,8 20,4 0,0 1,1 11,9 0,4 10,3 83,54

Caso -5% NE 21,1 14,5 13,3 30,4 9,7 14,9 13,5 0,3 3.8 121,44
N 22,5 3,6 14,0 15,7 9,0 15,2 9,2 0,3 3,2 92,76

Total 158,6 74,0 84,3 1225 44,8 110,1 129,9 31 59,4 786,70

SE 313,0 209,6 87,7 98,3 46,3 129,8 188,7 3,5 81,8 1158,66

SuUL 116,9 17,8 6,4 31,4 0,0 1,9 23,8 0,7 19,9 218,79

Caso -10% NE 42,7 34,5 22,0 53,3 17,2 24,5 26,6 0,5 7,3 228,59
N 32,2 111 23,2 27,4 16,0 251 18,3 0,5 6,2 159,98

Total 504,7 273,0 139,3 2104 79,6 1812 2574 52 1152 1766,02




Inimeras empresas que atuam no ACR e ACL despontaram
com liminares, alegando néo ter responsabilidade sobre déficits
na geracdo de seus empreendimentos, motivando a discussdo
abordada pela MP n° 688/2015 discutida neste artigo.

Isto posto, como quase todas as empresas se resguardaram
juridicamente por meio de liminares, poucas foram as empresas
desprotegidas, e valores impraticaveis foram direcionados a
estas no processo de liquidacdo da CCEE. O resultado disso foi
a paralizacdo de todo o processo de liquidacdo na CCEE por
quase trés meses. A inadimpléncia resultante da liquidagdo
financeira do MPC, referente as operagdes de julho e agosto de
2015, passou de 50% e os efeitos no mercado livre de energia
foram imediatos. As incertezas levaram o mercado a trabalhar
com um desagio no valor da energia a um patamar de
R$50/MWHh, nunca anteriormente visto, forcando empresas de
menor porte a tomar posicdo de venda, a fim de garantir fluxo
de caixa para os proximos meses. Isso porque 0 processo de
liquidacdo do MCP pode ocorrer por via judicial, ou seja, sem
data prevista [25].

Dada a atual conjuntura econémica, somada aos problemas
comerciais e judiciais, e mesmo havendo uma importante
recuperagdo dos reservatdrios do SIN, principalmente nos
subsistemas Sul e Sudeste durante o ano de 2015, comparados
aqueles vistos em 2014 e comparando-0s aos niveis observados
em 2001 [3]. N&o significa que os anos proximos serdo menos
turbulentos e cruciais para o setor elétrico e energético
brasileiro, serdo consequentemente primordiais para a
recuperacdo e desenvolvimento da economia brasileira.

Os autores acreditam que novas metodologias operacionais
e comerciais devam surgir em decorréncia dos problemas
tratados neste artigo, somando-se ao pleito popular de poder
escolher seu fornecedor de energia elétrica (Projeto de Lei n°
1917/2015). Tais mudancas funcionardo de forma semelhante
ao que ja ocorre no ramo de telefonia no Brasil,
proporcionando ao consumidor a livre escolha de seu
fornecedor além de incentivar a concorréncia entre 0s
fornecedores, promovendo a tdo almejada modicidade tarifaria.
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