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Resumo

Este estudo teve como objetivo identificar como empresas do setor agropecudrio listadas na
bolsa de valores reconhecem, registram e divulgam suas operacbes de arrendamento
mercantil. A pesquisa, com abordagem quantitativa, caracterizada como exploratéria foi
realizada através de pesquisa documental no Balanco Patrimonial (BP) e Notas Explicativas
(NE) de oito empresas do setor agropecuario listadas na BM&F Bovespa. A populacdo
investigada foi composta pelas empresas Renar Macas S.A., SLC Agricola S.A., Vanguarda
Agro S.A., BIOSEV S.A., Cosan Limited., COSAN S.A. Indlstria e Comercio, Raizen
Energia S.A. e Sdo Martinho S.A. A analise das demonstracGes (Balancos Patrimoniais e
Notas Explicativas) divulgadas entre os anos de 2012 a 2014, foi feita por meio de busca
utilizando-se as palavras chaves ‘arrendamento’ e ‘leasing’. Os resultados do estudo
demonstraram que operacdes envolvendo o arrendamento mercantil, classificado como
financeiro, é pouco usual nas operacdes das empresas do setor agropecudrio investigadas.
Uma Unica empresa, a Biosev S.A., reconhece, registra e divulga operacdes dessa natureza.
No entanto, constatou-se que, mesmo naquelas empresas que ndo possuem em seus Balangos
Patrimoniais operacdes de arrendamento mercantil financeiro, as informag0es a respeito do
reconhecimento e contabilizacdo constam das notas explicativas, numa reproducdo das
exigéncias constantes no Pronunciamento Teécnico CPC 06, relativo a Operacfes de
Arrendamento Mercantil. Também foi confirmada a divulgacdo de arrendamento rural de
terras, na forma de arrendamento mercantil operacional, por empresas como a Raizen Energia
S.A. e Biosev S.A.
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1 Introducéo

Dentre as diversas estratégias de negdcio, especialmente para aquisicdo de ativos
imobilizados, destaca-se o arrendamento mercantil. O arrendamento mercantil € um acordo
pelo qual o arrendador transmite ao arrendatario em troca de um pagamento ou série de
pagamentos o direito de usar um ativo por um periodo de tempo acordado. (CPC, 2010),
classificando-se em arrendamento financeiro e operacional.

Na modalidade de arrendamento mercantil financeiro, os riscos e beneficios inerentes a
propriedade de um bem sdo transferidos a empresa arrendataria. (CPC, 2010). O
arrendamento mercantil operacional €, também, uma forma das empresas utilizarem bens,
porém, diferentemente do arrendamento mercantil financeiro, tem a forma apenas de locacéo,
sem configurar-se, nessa modalidade, o desejo prévio por parte de o arrendatario vir a adquirir
este bem ao término do contrato. (CPC, 2010).

O setor agropecuario, assim como 0s demais setores empresariais, pode utilizar essa estratégia
de financiamento de ativos para compor seu imobilizado. No entanto, ha um pronunciamento
especifico aplicavel a empresas agropecudrias, o CPC 29, que trata de ativos bioldgicos e
producdo agricola. Este pronunciamento determina que ativos como: carneiros, plantagdes,
plantas, gado de leite, porcos, arbustos, videiros e arvores frutiferas, dentre outros, ndo sao
objetos de arrendamento mercantil (CPC, 2009). Excluidos estes ativos, as empresas
agropecuarias podem contratar arrendamentos para outros bens como a terra e 0s maquinarios
agricolas, entre outros.

Estudos recentes, relacionados a operacdes de arrendamento, discutem o assunto, como a
pesquisa de Neto et al (2014) que verificou o nivel de conformidade de reconhecimento,
mensuracdo e evidenciacdo das demonstracdes contdbeis para efeitos de divulgacdo das
operacOes de Arrendamento Mercantil, com os critérios apresentados pelo Pronunciamento
Técnico CPC 06. O estudo foi realizado com empresas do subsetor intermediarios financeiros,
do setor econdmico-financeiro e outros, listadas na Bovespa, em 2012.

Todavia, nenhum estudo similar foi verificado em empresas do setor agropecuario, até o
momento da realizacdo desta pesquisa €, por isso, buscou-se responder a seguinte pergunta:
Como empresas do setor agropecuario, listadas na BM&F Bovespa reconhecem, registram e
divulgam suas operac6es de arrendamento mercantil?

Para responder ao questionamento, este estudo buscou identificar como empresas do setor
agropecuario, listadas na BM&F Bovespa reconhecem, registram e divulgam suas operacoes
de arrendamento mercantil. Para tanto, pretende-se, ainda, caso sejam confirmadas operacdes
de arrendamento mercantil em empresas de capital aberto do setor agropecuério, evidenciar se
a divulgacdo, por parte da arrendataria encontra-se em concordancia com o0s tratamentos
contabeis que delineiam as duas modalidades.

O estudo se justifica porque evidencia a necessidade de se conhecer o tratamento dado as
operacOes de arrendamento mercantil nas empresas do setor agropecudrio, para comparar o
que efetivamente se pratica com as definicdes do Pronunciamento Técnico CPC 06 e, ainda,
para identificar possiveis distingdes entre 0 mesmo procedimento nas diferentes empresas
desse setor.

A estrutura do trabalho compe-se da introducdo, seguida da fundamentagdo tedrica;
procedimentos metodoldgicos; anélise e discussao de resultados e consideracdes.

2 Fundamentacéo tedrica

Nesta secdo sdo discutidos conceitos acerca de arrendamento mercantil, com base no
Pronunciamento Técnico CPC 06 (R1) de 2010. Apresenta-se, ainda, breve discussdo sobre o



arrendamento no setor agropecuario. Esses conceitos embasam as discussdes e consideracdes
do presente estudo.

2.1 Arrendamento mercantil

O arrendamento é uma operacgdo praticada desde a ldade Média quando devido a falta de
pagamento por parte dos servos, 0s mesmos vendiam sua forca de trabalho, na Babilénia sob a

égide do codigo de Hamurabi. (RIBEIRO, 2006). Mancuso (2002 apud RIBEIRO, 2006, p.
14) cita que o filésofo Aristoteles em sua obra “Politica” relata um acontecimento onde:

[...] Antevendo um ano préspero para as Oliveiras, aproveitou as circunstancias para
provar o contrario do que diziam. As vésperas das colheitas, comprou todas as
prensas que existiam em Mileto e Quio, sublocando-as posteriormente, aos
produtores de 6leo a pregos elevados e obtendo formidavel lucro.

Com o passar dos tempos, ja no século XIX, nos Estados Unidos, outro fato € citado como
explicativo na evolucdo das operagdes de arrendamento. Ribeiro (2006, p. 14) ensina que o
principal marco histérico que mantém relacdo com o instituto de arrendamento mercantil “[...]
remonta 0 ano de 1877, quando foi proposta pela Bell Telephone Company, nos Estados
Unidos, um sistema de locacdo de telefones, sendo que o aperfeicoamento desta formula foi
iniciativa de muitos outros empreendedores”.

Como o marco histérico de operagdes de arrendamento ocorreu em paises de lingua inglesa, o
termo leasing que caracteriza as operagdes de arrendamento mercantil tem sua etimologia
derivada do verbo to lease, palavra de origem anglo-saxd, que na lingua portuguesa significa
alugar, arrendar, sendo que comumente, no Brasil, as operagdes de arrendamento séo referidas
como operacdes de leasing. (FEIJO, 2004).

O surgimento da atividade de arrendamento mercantil (leasing) se deu inicialmente com o
objetivo de oferecer recursos, as empresas, a baixo custo, para aquisicdo de bens e
modernizagdo de seus parques tecnologicos. “Fundamentalmente a ideia de leasing é baseada
na concepcao de que o fato propulsor do rendimento para uma empresa € a utilizacdo, e ndo a
propriedade de um bem”. (MARTINS; VASCONCELOS; SOUZA, 2008, p. 3). Seu
crescimento, no Brasil, deve-se principalmente a associacdo desta atividade com as atividades
bancérias.

Ribeiro (2006) observa que em 1967, quando se registra a primeira empresa arrendadora — a
Rent-a-Maq — ndo havia regulamentacdo legal (que surgiria apenas em 1974 com a
promulgacdo da Lei n® 6.099), e tdo pouco a Associacdo Brasileira das Empresas de Leasing
(ABEL), cujo surgimento se deu em 1970, no intuito de representar e ajudar as empresas no
fortalecimento do produto, em tornar o conceito de arrendamento mercantil mais claro a
sociedade.

As discussdes, acerca da esséncia e forma que caracterizam as operagdes de arrendamento, se
justificam com a regulamentacdo juridica ocorrida em 1974, a partir da Lei n° 6.099, que no
Artigo 1°, paragrafo Unico, destaca:

Considera-se arrendamento mercantil a operacéo realizada entre pessoas juridicas,
que tenham por objeto o arrendamento de bens adquiridos a terceiros pela
arrendadora, para fins de uso proprio da arrendatdria e ndo atendam as
especificagdes desta. (BRASIL, 1974, p.10589).

Essa legislacdo foi alterada, posteriormente, pela Lei n°® 7.132, de 26 de outubro de 1983
(BRASIL, 1983) que explica o arrendamento como sendo um negocio entre a pessoa juridica,
na qualidade de arrendadora, e a pessoa fisica ou juridica, na qualidade de arrendatéria, que



tenha por objeto o arrendamento de bens adquiridos pela arrendadora, segundo as
especificacOes da arrendatéria. (BATISTA; FORMIGONI 2013).

Ainda, em relacéo ao aspecto juridico das operacfes de arrendamento mercantil, a Resolugédo
n® 2.309, de 28 de agosto de 1996 (BCB, 1996), disciplina e consolida as normas relativas as
operacdes de arrendamento mercantil e define, no seu Artigo 6° o arrendamento mercantil
operacional como sendo a modalidade em que: (i) as contraprestacdes pagas pela arrendataria
ndo podem exceder 75% do custo do bem arrendado; (ii) as despesas de manutencao,
assisténcia técnica e servigos correlatos & operacionalidade do bem arrendado sejam de
responsabilidade da arrendadora ou da arrendataria; (iii) o preco para exercicio da opc¢édo de
compra seja o valor de mercado do bem arrendado. Essa mesma resolugdo também define que
as operacdes de arrendamento mercantil operacional sdo privativas de bancos multiplos e
sociedades de arrendamento mercantil.

A Associacdo Brasileira das Empresas de Leasing (ABEL, 2013), também se pronuncia
quanto a definicdo do arrendamento mercantil, como sendo a operagdo na qual a empresa
arrendadora ou arrendataria escolhe o bem de sua preferéncia, negocia seu preco com o
fornecedor e, ao assinar o contrato, solicita a empresa de leasing a compra do bem para sua
utilizacdo. Prevalece na definicdo da ABEL (2013) a visdo de que, tanto na modalidade de
leasing financeiro como na modalidade de leasing operacional, ndo h& a necessidade de
imobilizar os ativos arrendados.

Com relacdo a esséncia da opera¢do, no ambito contébil, o arrendamento, classificado como
financeiro ou operacional também, é definido pelo Pronunciamento Técnico CPC 06 como
“[...] um acordo pelo qual o arrendador transmite ao arrendatario em troca de um pagamento
ou série de pagamentos o direito de usar um ativo por um periodo de tempo acordado”. (CPC,
2010) orientando que a empresa deve registrar no Ativo N&o Circulante, no Imobilizado, esse
ativo, visto que os 6nus e beneficios deste, enquanto perdurar o prazo do arrendamento, sao
transferidos para a arrendatéria.

As exigéncias contabeis para que uma operacdo de arrendamento seja caracterizada como
financeiro ou operacional constam do texto do CPC 06, ao explicar que:

Arrendamento mercantil financeiro é aquele em que ha transferéncia substancial dos
riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo. O titulo de propriedade pode
ou nao vir a ser transferido. Arrendamento mercantil operacional é um arrendamento
mercantil diferente de um arrendamento mercantil financeiro. (CPC; 2010, p.3).

Conforme o item 10, do pronunciamento contébil retro mencionado, a diferenciagdo entre
arrendamento mercantil financeiro e arrendamento mercantil operacional estd na forma de
transagdo e ndo na forma de contrato. Um arrendamento pode ser classificado como
financeiro quando:

(a) O arrendamento mercantil transfere a propriedade do ativo para o arrendatéario no
fim do prazo de arrendamento mercantil;

(b) o arrendatério tem a opg¢do de comprar o0 ativo por um preco que se espera seja
suficientemente mais baixo do que o valor justo a data em que a opg¢do se torne
exercivel,

(c) o prazo do arrendamento mercantil refere-se a maior parte da vida econdmica do
ativo mesmo que a propriedade ndo seja transferida;

(d) no inicio do arrendamento mercantil, o valor presente dos pagamentos minimos
do arrendamento mercantil totaliza pelo menos substancialmente todo o valor justo
do ativo arrendado, e;

(e) os ativos arrendados sdo de natureza especializada de tal forma que apenas o
arrendatario pode usa-los sem grandes modifica¢des. (CPC; 2010, p.6-7).



O arrendamento mercantil operacional € aquele em que os riscos e beneficios ndo séao
transferidos ao arrendatario. Com isso a arrendataria apenas se compromete a realizar os
pagamentos mensais referentes a locacdo do bem, visto que 0 mesmo continua na propriedade
da arrendadora, devendo ao término do contrato a arrendataria devolver o bem arrendado.
(CPC, 2010).

Diante das condicGes apresentadas que caracterizam um arrendamento mercantil em
arrendamento mercantil financeiro e operacional o tratamento tributario de ambas as
modalidades de operacOes de arrendamento sdo distintos.

2.2 Reconhecimento e contabilizacdo das operacdes de arrendamento mercantil:
tratamento tributario

Nas contabilizacbes do arrendamento mercantil financeiro por parte da arrendataria, o ativo
deve ser reconhecido Balango Patrimonial, em contas especificas no ativo e passivo, por
guantias iguais ao valor justo e/ou presente do bem. (CPC, 2010). Deve-se reconhecer o bem
pelo seu valor presente, subtraindo os encargos financeiros referentes ao arrendamento, para
isso utilizando no célculo do valor presente a taxa de juros aplicada ao arrendamento. Os
mesmos encargos financeiros devem ser apropriados em todos os periodos durante todo o
prazo do arrendamento.

Sao contabilizados também os valores referentes a depreciacdo dos bens arrendados, que é
uma despesa alocada em todos os periodos do arrendamento, onde 0 mesmo €é depreciado em
relacdo ao seu tempo de vida util ficando claro que o arrendatério ficara com o bem ao final
do contrato, por outro lado é depreciado de acordo com o prazo do arrendamento.

Quanto aos arrendadores estes devem, com relacdo a contabilizacdo do arrendamento
mercantil financeiro “reconhecer os ativos mantidos por arrendamento mercantil financeiro
nos seus balangos e apresentd-los como conta a receber por valor igual ao investimento
liquido no arrendamento mercantil”. (CPC; 2010, p. 18).

Em se tratando do arrendamento mercantil operacional a contabilizacdo dos valores pagos,
por parte do arrendatério, aloca-os como despesas, na base da linha reta durante todo o prazo
do arrendamento mercantil. J& as sociedades arrendadoras no arrendamento mercantil
operacional devem possuir no seu ativo imobilizado os bens sujeitos a arrendamento, além de
ter sua receita reconhecida no resultado da linha reta, somando-se todas as prestacfes. Como
0s riscos e beneficios ndo sdo transferidos, as despesas com depreciacdes sdo contabilizadas
na sociedade arrendadora. (CPC; 2010).

Independentemente da forma como forem contabilizadas, em atendimento as normas
expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), com base na competéncia conferida
pelo 8 3° do Art. 16.177 da Lei n® 6.404/1976, e pelos demais 6rgdos reguladores que visem a
alinhar a legislacdo especifica com os padrbes internacionais de contabilidade, as
contraprestacdes pagas ou creditadas por forca do contrato de arrendamento mercantil serdo
dedutiveis na apuracdo do lucro real da pessoa juridica arrendataria, se decorrentes de bens
relacionados intrinsecamente com a producdo ou comercializacdo dos bens e servigos.
(VALOR TRIBUTARIO, 2015).

Com relacdo ao tratamento tributario das contraprestacdes pagas pelo arrendamento mercantil,
0 Regulamento do Imposto de Renda estabelece que sdo consideradas, como custo ou despesa
operacional da pessoa juridica arrendataria, as contraprestaces pagas ou creditadas
decorrentes de contrato de arrendamento mercantil fundamentado na Lei n°® 6.099/74, com as
alteracdes da Lei n° 7.132/83. Para fins do Imposto de Renda e da Contribui¢cdo Social sobre o
Lucro Liquido, a dedutibilidade das contraprestagdes esta condicionada a necessidade de que



os bens arrendados se relacionem, intrinsecamente, com a producdo ou comercializacdo dos
bens ou servicos pela arrendataria. (COAD, 2012).

As operacgdes de arrendamento mercantil sdo isentas ao tributo Imposto sobre Circulagcdo de
Mercadorias e Servigos (ICMS). Martins, Vasconcelos e Souza (2007, p. 6) explicam que:

As operagdes contratuais de arrendamento mercantil no Brasil ndo estdo sujeitas &
tributacdo do ICMS. Isto foi reforcado pela Associacdo Brasileira de Empresas de
Leasing (ABEL) quando, em meados de 1990, chegou a realizar conferéncias junto
aos fiscos de Séo Paulo, Minas Gerais, Rio de Janeiro e Distrito Federal, onde tentou
demonstrar que as empresas ndo eram contribuintes do ICMS, pois os fiscos
estaduais ainda causavam duvidas quanto a incidéncia de tal imposto sobre o
arrendamento mercantil.

Com relacdo ao Imposto sobre Produto Industrializado (IPI) o Decreto n° 4.544/2002,
revogado pelo Decreto-Lei n° 7.212, de 15 de junho de 2010, regulamenta que ndo h& outra
incidéncia de IPI apds o fato gerador, ou seja, apds a primeira compra, apenas considerando o
fato gerador do IPI a data priméaria que o produto sai do recinto industrial. Sendo assim
conclui-se que apenas a arrendadora no momento da compra do bem é responsavel pelo
pagamento do IPI, ndo podendo cobrar depois da arrendataria. (MARTINS;
VASCONCELOS; SOUZA, 2007, p. 6).

O tratamento tributario das operacGes arrendamento é contemplado pelo Pronunciamento
Técnico CPC 06 que explicita que ndo fazem parte das condigdes que caracterizam o contrato
de arrendamento a incidéncia do ICMS e do IPI nas contraprestagdes mensais do bem
arrendado. Ha apenas a transferéncia do ICMS no fim do contrato de arrendamento financeiro
no momento da venda do bem arrendado da arrendadora a arrendatéria. (CPC; 2010).

2.3 Arrendamento mercantil no setor agropecuario

Contabilmente, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 29 que trata dos ativos
bioldgicos e produtos agricolas, ndo é feito arrendamento mercantil sobre ativos bioldgicos,
muito menos sobre produtos agricolas. Sendo assim, ativos como animais e plantacfes ou
outros ativos dessa natureza e ainda produtos resultantes do processamento apds a colheita
ndo sdo objetos de arrendamento mercantil. (CPC; 2009). Empresas rurais podem, apenas,
arrendar terras e maquinas agricolas e outros ativos similares, para auxiliar no trabalho rural.

Todavia, no setor rural a terra ndo se constitui ativo objeto de arrendamento financeiro. Tem-
se, entdo o arrendamento operacional no setor rural. “A cessdo das terras agricultaveis a
agroindustrias e produtores profissionais constitui importante ferramenta de ganho de
eficiéncia e produtividade, cada vez mais presente no campo, sobretudo nos setores
canavieiros e de graos”. (BUENO; 2006, p. 17).

O ato de ceder a posse da terra para atividades agricolas e pastoris é regulamentado pelo
Estatuto da Terra, Lei n® 4.504/1964, que em seu Art. 92 esclarece que a posse ou uso
temporéario da terra serdo exercidos em virtude de contrato expresso ou tacito, estabelecido
entre o proprietario e os que nela exercem atividade agricola ou pecuéria, sob a forma de
arrendamento rural, de parceria agricola, pecuéria, agroindustrial e extrativa, conforme
determinado na Lei. (BRASIL, 1964).

De forma bastante similar as condigdes definidas pelo Estatuto da Terra, para a cessdo de
terras, a Lei n°® 59.566/66 define e estabelece critérios para a contratacdo de um arrendamento
rural:

[...] o contrato agrario pelo qual uma pessoa se obriga a ceder a outra, por tempo
determinado ou ndo, o uso e gozo de imdvel rural, parte ou partes do mesmo,



incluindo ou ndo, outros bens, benfeitorias e ou facilidades, com o objetivo de nele
ser exercida atividade de exploracao agricola, pecudria, agroindustrial, extrativa ou
mista, mediante certa retribuicdo ou aluguel, observados os limites percentuais da
lei. (BRASIL, 1966).

Conforme as legislacBes que regulam o arrendamento de terras no setor rural, o arrendatério,
no caso o produtor rural, empresa agroindustrial, extrativista e outros, deve pagar uma gquantia
ao arrendador, pelo arrendamento da terra, caracterizando-se, assim, o arrendamento rural
como arrendamento operacional, tomando-se como base o0s parametros definidos pelo
Pronunciamento Técnico CPC 06, pois apenas sdo pagos pelo arrendatario o valor referente a
locacdo do imdvel rural ao arrendatario, por tempo estabelecido entre as partes devendo o
arrendatario devolver o imével rural no término do contrato.

Bueno (2006, p. 3) ratifica afirmacdo de que o arrendamento rural € um arrendamento
operacional ao assegurar que “[...] seu trago caracteristico ¢ que o arrendatario, além de cobrir
todos os riscos da atividade agricola, se obriga a pagar quantia liquida e certa para o
arrendador, independente da produgdo”.

3 Procedimentos metodoldgicos

Este estudo, com abordagem quantitativa, buscou identificar como empresas do setor
agropecuario, listadas na BM&F Bovespa, reconhecem, registram e divulgam suas operacdes
de arrendamento mercantil, seja ele financeiro ou operacional, a fim de confirmar ou ndo a
concordancia com os tratamentos contabeis que delineiam as duas modalidades. Raupp e
Beuren (2003, p. 92) ao se referirem a essa tipologia de pesquisa afirmam que a pesquisa com
essa abordagem ‘“caracteriza-se pelo emprego de quantificagdo tanto nas modalidades de
coleta de informacdes, quanto no tratamento delas por meio de técnicas estatisticas, desde as
mais simples [...] as mais complexas [...]".

Com relacdo aos objetivos é um estudo exploratério. Gil (2008, p. 27) explica que “as
pesquisas exploratorias tém como principal finalidade desenvolver, esclarecer e modificar
conceitos e ideias, tendo em vista a formulacdo de problemas mais precisos ou hipéteses
pesquisaveis para estudos posteriores”.

Quanto aos procedimentos para coleta de dados a pesquisa é documental, pois conforme Gil
(2008, p. 51) explica “vale-se de materiais que ndo receberam ainda um tratamento analitico,
ou que ainda podem ser reelaborados de acordo com os objetivos da pesquisa”. Os dados
foram coletados através do site da BM&F Bovespa, onde se analisou a demonstracdo contabil
Balango Patrimonial e as Notas Explicativas, de oito empresas do setor agropecuario para
verificar qual o tratamento contabil é dado as operacdes de arrendamento mercantil, caso
confirmasse sua existéncia.

Esta analise foi feita a partir das contas classificadas no grupo do Ativo Nao Circulante,
subgrupo Imobilizado de cada uma destas empresas e ainda, de contas do Passivo Circulante e
N&o Circulante, para verificar a existéncia ou ndo de ativos registrados em decorréncia de
arrendamento mercantil. Nao se configurando no Balango Patrimonial nenhuma conta no
Imobilizado relacionada a Arrendamento Mercantil, pesquisou-se as Notas Explicativas para
verificacdo de explicacdes quanto a operacOes dessa natureza e sobre a forma de
contabilizacdo utilizada pela empresa. Foram pesquisadas as demonstracdes contabeis
consolidadas dos anos de 2012 a 2014, de cada empresa.

Para a definicdo das empresas que compuseram a amostra, inicialmente acessou-se o sitio
eletronico da BM&F Bovespa buscando-se as empresas pelo segmento de atuacdo. Para
atendimento do escopo deste estudo foram definidos dois segmentos, relacionados com o
setor agropecuario: agricultura e agucar e alcool. A amostra final foi composta pelas empresas



Renar Macas S.A., SLC Agricola S.A., Vanguarda Agro S.A., Biosev S.A., Cosan Limited.,
COSAN S.A. Industria e Comércio, Raizen Energia S.A., Sdo Martinho S.A.

Apds a definicdo das empresas a serem analisadas, foram acessadas as demonstracdes
contébeis do periodo investigado e, por meio de busca usando as palavras — arrendamento,
leasing, arrendamento financeiro e arrendamento operacional, para confirmar se as empresas
escolhidas tinham ou né&o operagdes de arrendamento nos anos definidos para investigag&o.
Em qualquer situacdo, ou seja, caso fossem encontradas ou ndo operagdes de arrendamento
uma observagéo era feita para sua evidenciacao e discussao nos resultados.

4 Analise e discussao de resultados

As oito empresas analisadas, constituidas na forma de sociedades an6nimas de capital aberto,
desenvolvem atividades que, de certa forma, se enquadram como agropecuarias. S&o
empresas do setor ndo ciclico da BM&F Bovespa, pertencentes aos subsetores agropecuaria e
alimentos processados, inserindo-se no segmento de agricultura e aclcar e alcool. Na Tabela 1
séo descritas as empresas investigadas.

Tabela 1 — Descricdo da amostra investigada

Setor Subsetor Segmento Empresas
Renar Magas S.A.
Agropecudria Agricultura SLC Agricola S.A.
Vanguarda Agro S.A.
Biosev S.A

Consumo nao ciclico ——
Cosan Limited

COSAN S.A. IndGstria e Comércio
Raizen Energia S.A.
Sdo Martinho S.A.

Alimentos processados Aclcar e Alcool

Fonte: Adaptado de BM&F Bovespa (2015).

Na Tabela 2 sdo descritas, de forma detalhada, as atividades desenvolvidas por cada empresa.
Essas informag6es constam dos sitios eletrénicos de cada uma das empresas.

Tabela 2 — Descricdo da atividade operacional das empresas investigadas

Empresa Inicio das atividades Atividade operacional

Renar Macés S.A. 1962. Abertura do capital em 2004. Cultivo, colheita, processamento, sele¢io

e venda de magas.

SLC Agricola S.A 1945. Abertura do capital em 2006. Producdo de fibras e gréos.

Vanguarda Agro S. A | 2003. Abertura do capital em 2006. Produtora de commodities agricolas, com
foco na producdo de soja, milho e

algoddo e valorizagdo de terras.

Biosev S.A.

2000. Participacdo na BM&F Bovespa
em 2013.

Producéo de cana-de-agucar.

Cosan Limited.

1936 (com outra denominacdo). Em
2000 foi oficialmente criada com o0 nome
atual. Abertura do capital em 2007.

Negbcios em setores estratégicos como
infraestrutura e energia.

Cosan S.A. IndUstria e
Comércio

1936 na forma de empresa privada.
Abertura do capital em 2005.

Negocios em setores estratégicos como
infraestrutura e energia.

Raizen Energia S.A.

Sem informagéo.

Producdo de etanol da cana-de-agucar.

Sao Martinho S.A.

1914 e concretizacdo em 1949. Abertura
de capital em 2007.

Producdo de agucar e alcool.

Fonte: Os autores. Informagdes disponiveis nos sitios eletrdnicos das respectivas empresas. (2015).

A analise do Balango Patrimonial evidenciou que dentre as oito empresas analisadas apenas
uma delas, a Biosev S.A., reconheceu e divulgou operagdes de arrendamento, nos trés anos



analisados. A Raizen Energia S.A. ndo apresentou demonstracGes financeiras para o exercicio
social de 2012 e, como ndo ha informacdes sobre a data de inicio de suas atividades ou de
abertura de seu capital, ndo se afirma, com certeza, que a empresa, em periodos anteriores,
tivesse registrado operacdes de arrendamento. Na Tabela 3 evidenciam-se aquelas empresas,
que em 2012, 2013 e 2014, reconheceram e registraram e, por conseguinte, divulgaram
operacbes de arrendamento. Para as empresas que ndo reconheceram ou registraram
operagdes de arrendamento em seu BP colocou-se a palavra ‘NAO’ e, confirmando-se a
operacéo atribuiu-se a palavra ‘SIM’.

Tabela 3— Evidenciacdo das operacdes de arrendamento mercantil nas empresas analisadas

EXERCICIOS SOCIAIS

Empresas Reconheceu e registrou no BP operac@es de arrendamento?

2012 2013 2014
Renar Mag3s S.A. NAO NAO NAO
SLC Agricola S.A. NAO NAO NAO
Vanguarda Agro S. A NAO NAO NAO
Biosev S.A. SIM SIM SIM
Cosan Limited NAO NAO NAO
Cosan S.A. Industria e Comércio NAO NAO NAO
Raizen Energia S.A. NAO SIM
S&0 Martinho S.A. NAO NAO NAO

Fonte: Dados da pesquisa (2015).

A empresa Renar Macas S.A., localizada no estado de Santa Catarina na cidade de Fraiburgo
tem como atividade o cultivo, colheita, processamento, selecdo e venda de macas, tendo
aberto o seu capital no ano de 2004. Seu BP e NE, em quaisquer dos exercicios analisados,
ndo apresentam registros de qualquer operacdo de arrendamento mercantil. Quanto ao
tratamento tributario, nas NE dos respectivos anos a empresa relata que seus métodos de
contabilizacdo, se houvesse arrendamento, consideraria a depreciacdo calculada pelo método
linear.

A SLC Agricola S.A. tem a sua localizacdo no estado do Rio Grande do Sul, em Horizontina.
Sua atividade operacional é o fornecimento de producdo do algoddo, milho e soja. Também
essa empresa ndo apresentou em nenhum dos exercicios sociais analisados quaisquer tipos de
arrendamento mercantil. Em seu BP e nas NE a empresa relata a seguinte informacéo sobre os
ativos arrendados caso os possuisse: “sdo depreciados pelo menor periodo entre a vida 1til
estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja certo que o Grupo obtera a
propriedade do bem ao final do arrendamento. (SLC Agricola; 2012; 2013; 2014, p. 5).

A Vanguarda Agro S.A. resulta da fusdo de trés empresas: a Brasil Ecodiesel, Maeda
Agroindustrial e Vanguarda Participagdes ocorrida no ano de 2003. Seu capital foi aberto em
2007. A empresa ndo apresenta nenhum arrendamento mercantil e nem cita como poderia
tratar desse arrendamento, caso 0S possuisse.

A quarta empresa analisada, a Biosev S.A., produtora de cana de agucar, é subsidiaria da
empresa Louis Dreyfus commodities Holdings, que tem mais de 11 (onze) unidades
espalhadas pelo Brasil com a matriz na cidade de S&o Paulo. Em 2000 se transformou no
grupo com o nome de LDC Bioenergia S.A. e, em 2012, teve a aprovagéo de seu novo nome,
que é o atual. Esta empresa possui, em suas NE, divulgacdo de operacdo de arrendamento
mercantil, sendo a contabilizacdo desta operacdo demonstrada. Trata-se de arrendamento
financeiro, em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 06. Poréem as informacdes
sdo sintetizadas. As informacgdes contidas nas NE ndo demonstram claramente qual o



tratamento contabil utilizado para o reconhecimento, contabilizacao e divulgacéo da operagédo
e tdo pouco o tratamento tributario.

A Biosev S.A, desde 2012, possui arrendamento operacional das terras nos periodos de safra.
Nas NE, do ano de 2012 do grupo Biosev S.A., foi evidenciado a forma de contabiliza¢&o do
arrendamento, como descrito:

[...] a titulo de arrendamento, de uma parcela fixa mensal de R$1,95/m2 sobre uma
area de 70.000 m? equivalente a R$ 137 mensais ou R$1.641 anuais acrescidos de
uma parcela varidvel minima garantida equivalente a R$ 1.778 por ano, em favor da
CODESP, correspondentes ao valor de R$1,78/t sobre uma movimentagdo minima
de um milh&o de toneladas de mercadorias. A concessdo outorgada ao TEAG para
operar tal terminal expirara em 06 de julho de 2018, podendo ser renovado por mais
20 (vinte) anos a critério da CODESP. (BIOSEV, 2012, p. 73).

No BP e NF, publicados no sitio eletronico da BM&F BOVESPA, é informado que a Biosev
S.A. registrou e divulgou o arrendamento a partir de 2012 e que até o ano de 2014, ainda
figura em suas demonstracdes e notas explicativas o arrendamento mercantil de terras para
plantio da cana-de-aclcar. Os valores anuais do arrendamento, divulgados no BP, séo
descritos na Tabela 4.

Tabela 4 — Descricdo dos valores anuais do arrendamento na Biosev S.A.

Anos de arrendamento Valor por ano (em milhares de R$)
2012 205.251
2013 78.922
2014 87.026

Fonte: Os autores. Adaptado do BP da Biosev S.A. (2015).

Com relacdo as informacdes divulgadas a Biosev S.A. (2012, p. 37) esclarece que os “[...]
contratos de arrendamento sdo normalmente executados por um periodo de seis anos (um
ciclo). [...]”. S&o divulgadas, também, informagdes a respeito dos contratos de parceria
agricola ou arrendamento, que se acredita, referem-se a arrendamentos operacionais. Em 31
de marco de 2012, o Grupo possuia contratos de arrendamento ou de parceria agricola em
vigor, para o periodo de 2012 e que “deverdo vigorar em safras futuras [...] com o objetivo de
garantir o suprimento de cana-de-agucar para suas unidades industriais” (BIOSEV S.A., 2012,
p. 73).

Os contratos de arrendamento ou parceria, na Biosev S.A., tém, geralmente, como
contrapartida o pagamento de certo volume de cana-de-agUcar ao proprietario rural, cujo
preco, por sua vez, é determinado no fim de cada safra, de acordo com o pre¢o publicado pela
CONSECANA, acrescido ou deduzido de outras condicdes contratuais apliciveis. Essa
informacao, relativa a forma de pagamento do arrendamento, caracteriza a operagdo como um
arrendamento rural, e é justificada pela explicagdo de Bueno (2006, p. 3) que assegura que
nessa modalidade o “[...] trago caracteristico ¢ que o arrendatario, além de cobrir todos os
riscos da atividade agricola, se obriga a pagar quantia liquida e certa para o arrendador [...]
independente da produgdo”.

Ainda, nas NE da Biosev S.A., séo divulgadas informagdes a resposta do arrendamento do
espaco fisico do terminal portuario junto a Companhia Docas do Estado de S&o Paulo
(CODESP). Esse contrato de arrendamento esta registrado em nome do Terminal de
Exportacdo de Acucar do Guaruja Limitada. (TEAG), que é uma coligada da Biosev S.A.,
Essa coligacdo permite o escoamento da producdo de cana de aglcar do grupo.



A empresa Biosev S.A. ndo especifica que modalidade de arrendamento foi utilizada nos anos
de 2012, 2013 e 2014. Por isso, ndo é possivel definir, com certeza, se ela possui um
arrendamento operacional ou financeiro.

A Cosan Limited, quinta empresa cujo BP e NE foram analisados, teve o capital aberto em
2007. Confirmou-se, mediante andlise, que esta € detentora do controle da empresa Cosan
S.A. Indastria e Comércio e das respectivas controladas desta. Observou-se, ainda, que a
Cosan Limited.,controla, também, a empresa Raizen Energia S.A. Em suas notas explicativas
I&-se:
[...] a Companhia anunciou, juntamente com a Royal Dutch Shell ("Shell”), a
constituicdo de duas companhias controladas em conjunto (“joint ventures” ou
“JVs™): (i) Raizen Combustiveis, no segmento de distribui¢do de combustiveis, e (ii)
Raizen Energia, no segmento de producédo de aclcar, etanol e cogeragdo de energia.
A Cosan S.A e a Shell compartilham o controle das duas entidades, onde cada uma
dettm 50% do controle econdmico. O investimento nessas ‘JVS’ estdo

contabilizados através de consolidacdo proporcional nas informacdes financeiras
consolidadas. (COSAN; 2012, p. 1).

A Cosan Limited., ndo relata nenhum tipo de arrendamento mercantil no periodo pesquisado.
Em suas NE é evidenciada a forma que as contabilizacGes seriam elaboradas caso tivesse 0
arrendamento.

Com relacdo a Cosan S.A. Industria e Comércio, empresa que faz parte do grupo da Cosan
Limited., sua entrada no mercado de capitais, por meio da Bolsa de Valores, ocorreu em 2005.
De forma similar as outras empresas do setor de agropecuaria e agucar e alcool, a Cosan S.A
Industria e Comércio ndo demonstra em seu BP qualquer tipo de arrendamento mercantil, em
nenhum dos anos pesquisados.

Também compondo a amostra investigada, a Raizen Energia S.A., também faz parte do grupo
societéario controlado pela Cosan Limited. No sitio eletronico da BM&F Bovespa, no campo
de relatérios financeiros, sdo divulgadas, somente informac6es relacionadas aos anos de 2013
e 2014. Supde-se, com isso, que a empresa abriu o seu capital em 2013. A busca no site da
empresa, ndo retornou informacdes sobre a data em que ela foi aberta.

O BP da Raizen Energia S.A. ndo apresenta informacdes sobre operacdes de arrendamento
mercantil. Ao fazer as analises das NE, podemos concluir que a empresa em tempos passados,
no ano de 2011, j& vez a utilizacdo do arrendamento mercantil, porém nos anos descritos
nessa pesquisa (2012, 2013 e 2014), ela ndo apresenta nem um arrendamento no BP. Em nota,
no exercicio social de 2014, é evidenciado que existe um arrendamento de terras que se
configura como arrendamento operacional. O teor da nota explicativa, em sua integra é
relatado como:

A controlada em conjunto Raizen Energia possui contratos de arrendamento de
terras com a associada Radar Propriedades Agricolas S.A. (Radar). Estes custos de
arrendamento sdo pagos considerando o preco do ATR publicado pelo
CONSECANA e a maioria dos contratos tém prazos que expiram em 2027.
(RAIZEN, 2014, p. 23).

De forma complementar, a Raizen Energia S.A. arrenda terras de entidades controladas pelo
Grupo Aguassanta. Os custos de arrendamento séo pagos considerando o prego do Average
True Range (ATR)' publicado pelo CONSECANA e os contratos tém vencimentos entre 2026
e 2027.

Por fim, a Sdo Martinho S.A., ultima empresa da amostra objeto da discussdo, iniciou suas
atividades operacionais no ano de 1914 em uma fazenda com o nome de Boa Vista, no



interior de Sdo Paulo, local onde se mantém até os dias de hoje. A sociedade andnima S&o
Martinho S.A., dedica-se a producédo de acucar e alcool e abriu o seu capital em 2007. Quanto
ao reconhecimento, registro e divulgacdo de operacdes de arrendamento, nos trés exercicios
sociais analisados, verificou-se que a empresa ndo apresentou nenhum arrendamento
mercantil. H& que se ressaltar, contudo, que em suas notas explicativas € relatado que o seu
tipo de arrendamento mais utilizado é o operacional e os pagamentos sdo reconhecidos de
forma liquida.

5 Consideracdes finais

O objetivo deste estudo foi o de identificar como empresas do setor agropecuario, listadas na
BM&F Bovespa, reconhecem, registram e divulgam suas operagOes de arrendamento
mercantil, sejam eles financeiros ou operacionais, a fim de confirmar ou ndo a concordancia
com os tratamentos contdbeis que regulamentam as duas modalidades. Para tanto foram
analisadas a demonstracdo contabil Balango Patrimonial e as Notas Explicativas de oito
empresas do setor de agricultura e agucar e alcool dos anos de 2012 a 2014.

Tinha-se como pressuposto que empresas do setor agropecuario, em quaisquer dos segmentos
investigados neste estudo, reconhecessem, registrassem e, portanto, divulgassem operacdes de
arrendamento mercantil, visto que os ativos como maquinarios agricolas, por exemplo, podem
vir a consumir recursos financeiros que, se ndo estivessem financiando ativos imobilizados,
poderiam ser aplicados na propria atividade operacional. Os ativos bioldgicos, assim definidos
de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 29, ndo seriam objetos de investigagdo no
presente estudo, visto ndo ser possivel realizar arrendamento mercantil dos mesmaos.

Tendo o Pronunciamento Técnico CPC 06 como parametro para definir se as empresas
reconhecem, registram e divulgam qualquer modalidade de arrendamento financeiro
confirmou-se que de todas as empresas, em um total de 8 (oito) sociedades anénimas de
capital aberto que negociam acdes na BM&F Bovespa, apenas uma delas divulgou operacdes
de arrendamento mercantil.

A Biosev S.A. é a Unica empresa que possui divulgado, em suas NE, operacdes de
arrendamento mercantil, explicitando que se trata de arrendamento financeiro e operacional.
A contabilizacdo de suas operacdes estd em conformidade com o Pronunciamento Técnico
CPC 06, ou seja, sdo reconhecidas no Ativo Nao Circulante Imobilizado e no Passivo
Circulante/N&o Circulante. Também a forma de depreciacdo € descrita em NE. Todas as
informacBes, porém, sdo apresentadas de forma sintetizada nas demonstraces. As
informagdes contidas nas NE ndo demonstram claramente qual o tratamento contabil utilizado
na contabilizacdo da operacdo e tdo pouco o tratamento tributario.

Confirmou-se, ainda, o arrendamento rural de terras pelas empresas Raizen Energia S.A. e a
prépria Biosev S.A. Esse arrendamento, conforme definido pelo CPC 06, é classificado como
arrendamento operacional e seus pagamentos, contabilmente, sdo considerados como despesas
operacionais. A moeda de pagamento, conforme divulgado nas NE, é a prépria producdo da
empresa, que no caso é a cana de agucar.

Conclui-se que as empresas em analise pouco se utilizam em suas operacdes do arrendamento
mercantil, tanto o financeiro como o operacional, se limitando a divulgarem em suas NE o
tratamento que dariam a tais operagdes, caso as possuissem. A divulgacdo, mesmo na Biosev
S.A., empresa onde mais se constatou informagdes, esta em conformidade com a norma,
porém as informacdes se apresentam de forma sintetizada, o que seria de pouca valia para 0s
usuarios interessados nesta informacéo.

Finalmente, ao comparar os resultados do presente estudo com os resultados da pesquisa de
Neto et al (2014), citada na introdugéo deste trabalho, percebem-se similaridades como o fato



de o processo de reconhecimento apresentar significativo nivel de equidade as normas
internacionais de Contabilidade e no que se refere aos processos de evidenciagdo, as empresas
estudadas demonstram-se distantes dos parametros apresentados pelo CPC 06. Observou-se
também que diferentemente dos resultados obtidos pelo presente estudo em relagdo ao
numero de operacbes de arrendamento mercantil nas empresas do setor agropecuario, que
foram em quantidade reduzida, as empresas dos setores pesquisados por Neto et al, em 2014,
apresentaram divulgacéo significativo de operacdes de arrendamento mercantil.
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